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 : الملخص 
تعتمد الربحية في شركات تأمينات الحياة بشكل أساسي علي كل من معدل الفائدة الفني المستخدم في  

عملية التسعير، وحجم الأرباح الموزعة على حملة الوثائق المشتركة في الأرباح ، ومعدل العائد على الاستثمار،  
المطبق حالياً في شركات التأمين المصرية  لا يأخذ   ةاختبار الربحيويمكن تلخيص مشكلة البحث في أن نموذج  

في اعتباره التغيرات التي تحدث علي مدار عمر الوثائق ولا يعكس سلوك حاملي الوثائق من حيث الاستمرار  
والتخفيض والإلغاء والتصفية ولا يعكس أيضاً المدد الفعلية للوثائق السارية ، ويهدف هذا البحث إلى التوصل إلى  

أثر التصفيات على النموذج المستخدم حالياً في اختبار الربحية في شركات التأمين على الحياة في السوق  
المصري ،وقد توصل البحث إلى العديد من النتائج أهمها أنه بتطبيق النموذج على بيانات الشركة يتضح أن  

نسبة المزايا المستحقة من مبلغ تأمين وأرباح موزعة للوثائق إلى نسبة حصة الوثائق في أصول الشركة لا تتخطى  
% في أغلب نتائج النموذج على مدار سنوات الاستحقاق طبقا للمدة الباقية من عمر الوثيقة ،وأوصى  100نسبة 

الباحث  بعدم وجود ضرورة لخفض معدل الأرباح الموزعة للوثائق المشتركة بالأرباح وذلك بسبب الفوائض  
المحققة مما يصب بمصلحة حملة الوثائق المشتركة بالأرباح ويزيد من المزايا الممنوحة لهم الناتجة عن استثمار  

 .الأقساط المدفوعة من جانبهم 
 الكلمات المفتاحية  

 التصفية.معدلات  الربحية،شركات التأمين، وثائق التأمين على الحياة، نماذج اختبارات 
Abstract 

    Profitability in life insurance companies depends mainly on the technical interest 

rate used in the pricing process, the size of the profits distributed to the holders of 

with-profit policies, and the rate of return on investment. The research problem can be 

summarized in that the profitability test model currently applied in Egyptian insurance 

companies does not take into account the changes that occur over the life of the 

policies and does not reflect the behavior of policyholders in terms of continuity, 

reduction, lapsation, and surrender, nor does it reflect the actual duration of the inforce 

policies. This research aims to reach the effect of surrenders on the model currently 

used in testing profitability in life insurance companies in the Egyptian market. The 

research reached many results, the most important of which is that by applying the 

model to the company's data, it becomes clear that the percentage of benefits due from 

the insurance amount and profits distributed to the policies to the percentage of the 

policies' share in the company's assets does not exceed 100% in most of the model's 

results over the years of maturity according to the remaining period of the policy's life. 

The researcher recommended that there is no need to reduce the rate of profits 

distributed to with-profit policies due to the surpluses achieved, which is in the 

interest of the with-profit policyholders and increase the benefits granted to them 

resulting from the investment of the premiums paid by. 

Keywords 

Insurance companies, life insurance policies, profitability test models, surrender 

rates. 
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 : الدراسةمقدمة أولًا: 

ق التأمين على الحياة التي  ئتواجه شركات التأمين على الحياة صعوبة في معرفة ما إذا كانت وثا
 :1أساسي علي تصدرها مصدر ربح لها أم لا، حيث تعتمد الربحية بشكل 

o .معدل الفائدة الفني المستخدم في عملية التسعير 
o .حجم الأرباح الموزعة على حملة الوثائق المشتركة في الأرباح 
o .معدل العائد على الاستثمار 

وقد تتكبد شركات التأمين على الحياة خسائر إذا كانت الأرباح الموزعة بالإضافة الي معدل 
الفائدة الفني أكبر من معدل العائد على الاستثمار، لذا فهي تتعرض باستمرار لمجموعه من الأخطار  

  الشركة، وبالتاليمثل الإعسار، وتقدير المخصصات الفنية وفي بعض الاحيان قد يصل الأمر إفلاس 
 آلية جيدة لقياس الربحية حتى تتمكن من إدارة تلك الأخطار.  الحياة إلىتحتاج شركة التامين على 

 : الدراسة  مشكلةثانياً: 

يأخذ في اعتباره التغيرات التي تحدث   الحالي لاالربحية  اختبارتكمن مشكلة هذا البحث في أن نموذج    
علي مدار عمر الوثائق ولا يعكس سلوك حاملي الوثائق من حيث الاستمرار والتخفيض والالغاء 

سيقوم الباحث بدراسة أثر أحد أهم هذه  السارية، لذاوالتصفيات، ولا يعكس أيضاً المدد الفعلية للوثائق 
 المصرية.العوامل السابقة وهو عامل التصفيات على نموذج الربحية المطبق بشركات التأمين 

 : دراسة ال أهدافثالثاً: 

عامل التصفيات على نموذج الربحية المطبق   معرفة أثريتمثل الهدف الأساسي لهذا البحث في    
 بشركات التأمين على الحياة المصرية:

 التعرف على بعض نماذج اختبارات الربحية المطبقة حالياً. -1
التعررررررررررف علرررررررررى أثرررررررررر عامرررررررررل التصرررررررررفيات علرررررررررى نمررررررررروذج الربحيرررررررررة المطبرررررررررق بشرررررررررركات  -2

 التأمين على الحياة المصرية
اختبررررررررررررار نمرررررررررررروذج الربحيررررررررررررة لوثررررررررررررائق التررررررررررررأمين علررررررررررررى الحيرررررررررررراة بعررررررررررررد إدخررررررررررررال عامررررررررررررل  -3

 التصفيات في محفظة إحدى الشركات الكبرى في مجال تأمينات الحياة.
 

1Stephen J. Richards (2006). Profit testing. Retrieved September 21, 2010, from Wiley Online Library: 
http://onlinelibrarystatic.wiley.com. 
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تقررررررررررديم بعررررررررررض التوصرررررررررريات لشررررررررررركات التررررررررررأمين علررررررررررى الحيرررررررررراة تسرررررررررراعدها فرررررررررري معرفررررررررررة  -4
مررررررررردى أثرررررررررر عامرررررررررل التصرررررررررفيات علرررررررررى نمررررررررروذج الربحيرررررررررة المطبرررررررررق بشرررررررررركات التررررررررررأمين 

 على الحياة المصرية.

 : الدراسة ةأهمي رابعاً: 

 فيما يلي:  أهمية هذه الدراسة تنبع   

معرفرررررررررررة مررررررررررردى أثرررررررررررر عامرررررررررررل التصرررررررررررفيات علرررررررررررى نمررررررررررروذج الربحيرررررررررررة المطبرررررررررررق بشرررررررررررركات   -1
 المصرية.التأمين على الحياة 

تطبيرررررررررق النمررررررررروذج بعرررررررررد إضرررررررررافة عامرررررررررل التصرررررررررفيات سررررررررروف يررررررررر ثر بشررررررررركل إيجرررررررررابي علرررررررررى  -2
 توزيع الأرباح في شركات التأمين.

يعتبرررررررررر البحرررررررررث إضرررررررررافة للمكتبرررررررررة العربيرررررررررة لكونررررررررره مرررررررررن الموضررررررررروعات الحديثرررررررررة فررررررررري هرررررررررذا  -3
 المجال.

 : الدراسةحدود خامساً: 

 تتلخص حدود هذا البحث في 
 حدود مكانية:  -1

تقتصر الدراسة على شركة مصر لتأمينات الحياة باعتبارها الشركة التي تستحوذ على متوسط نسبة  
% من فرع تأمينات الحياة خلال فترة الدراسة بين شركات تأمينات الحياة العاملة بالسوق    38

 المصري.
 حدود زمنية:   -2

 2023 .وحتى 2012فترة الدراسة تبدأ من 
 حدود موضوعية  -3

 تقتصر الدراسة على وثائق تأمينات الحياة المشتركة في الأرباح. 
 على ما يلي: ه الدراسة الباحث في هذ اعتمد : الدراسة سادساً: أسلوب

الإطررررررررار النظررررررررري: حيررررررررث تبنررررررررت الدراسررررررررة منهجيررررررررة البحررررررررث الوصررررررررفي مررررررررن خررررررررلال إجررررررررراء  -1
والاسررررررررررررررتعانة بررررررررررررررالمراجع العلميررررررررررررررة والأبحرررررررررررررراث النظريررررررررررررررة  والاطررررررررررررررلاع المكتبرررررررررررررري،المسررررررررررررررح 
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والميدانيررررررررررة والتقررررررررررارير المتاحررررررررررة،والإطلاع علررررررررررى الدراسررررررررررات السررررررررررابقة ومررررررررررا تتضررررررررررمنه مررررررررررن 
محرررررررراور معرفيرررررررررة وذلررررررررك حترررررررررى يررررررررتم بلرررررررررورة الأسرررررررررس العلميررررررررة التررررررررري يقرررررررروم عليهرررررررررا الإطرررررررررار 

 النظري للبحث. 
فيرررررررررره الاسررررررررررتعانة بتجميررررررررررع البيانررررررررررات الفعليررررررررررة الررررررررررواردة بررررررررررالقوائم  مالتطبيقرررررررررري: وتررررررررررالإطررررررررررار  -2

إحصرررررررررررررائياً و جرررررررررررررراء الدراسرررررررررررررة التطبيقيرررررررررررررة  الدراسرررررررررررررة وتحليلهررررررررررررراالماليرررررررررررررة للشرررررررررررررركة محرررررررررررررل 
أثرررررررررر التصرررررررررفيات علرررررررررى نمررررررررروذج  وذلرررررررررك لمعرفرررررررررةاعتمررررررررراداً علرررررررررى النمررررررررروذج المطبرررررررررق حاليررررررررراً 

 السوق المصري. الحياة فياختبار الربحية في شركات التأمين على 

 فروض البحث سابعاً:

 في ضوء مشكلة البحث وأهدافه يمكن صياغة الفروض كما يلي: 

الفررررررررررررررض الأول: النمررررررررررررروذج المسرررررررررررررتخدم حاليررررررررررررراً فررررررررررررري اختبرررررررررررررار الربحيرررررررررررررة فررررررررررررري شرررررررررررررركات  -1
 التأمين على الحياة لا يأخذ جميع المتغيرات في الحسبان. 

الفررررررررررررض الثررررررررررراني: هنررررررررررراك أثرررررررررررر لاسرررررررررررتخدام عامرررررررررررل التصرررررررررررفيات علرررررررررررى تطبيرررررررررررق النمررررررررررروذج  -2
 المستخدم حالياً في اختبار الربحية.

 السابقة: الدراسات امناً :ث

 عرض الدراسات السابقة -1

 2(Falco R. Valkenburg،1996دراسة )  -

“Managers Do Not Lean Back. A Profit Testing Model that Evaluates 

Scenario Dependent Management Decisions.” 

قدمت هذه الدراسة وصفًا لنموذج اختبار الربح العشوائي والذي يسمح باتخاذ قرارات الإدارة الديناميكية،     
 .ويتضح عمل النموذج في قرار الإدارة فيما يتعلق بمعدل الأرباح الموزعة

 :وقد أوصت الدراسة بما يلي          

 
2Falco R. Valkenburg: Managers Do Not Lean Back. A Profit Testing Model that Evaluates Scenario 
Dependent Management Decisions, in: Aktuarielle Ansätze fur Finanz-Risi-ken, Karlsruhe 1996, S. 
545 -571 
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الم شرررررررررررررررات الإحصررررررررررررررائية لكررررررررررررررل مررررررررررررررن الالتزامررررررررررررررات والأصررررررررررررررول يجررررررررررررررب أن ت خررررررررررررررذ فرررررررررررررري  ▪
ا  الاعتبرررررررررررار والنمررررررررررروذج الإحصرررررررررررائي مطلررررررررررروص لإنشررررررررررراء سررررررررررريناريوهات اقتصرررررررررررادية ، وأيضرررررررررررً

 .لإنشاء سيناريوهات فيما يتعلق بمحفظة تأمينات الحياة
النمررررررروذج الكمررررررري مفيرررررررد للغايرررررررة لأنررررررره بسررررررريط نسررررررربيًا وسرررررررريع جررررررردًا. والمرحلرررررررة الثانيرررررررة هررررررري   ▪

تكرررررررون هنررررررراك فكررررررررة جيررررررردة عرررررررن الشررررررركل الرررررررذي يجرررررررب أن يظهرررررررر  االأخطرررررررار عنررررررردمتحليرررررررل 
برررررررره المنررررررررتج ، وهنرررررررراك حاجررررررررة إلررررررررى نظرررررررررة تفصرررررررريلية فرررررررري ملرررررررر  الأخطررررررررار. فمررررررررن الواضررررررررح 
أنررررررررررره لا يمكرررررررررررن تصرررررررررررور هرررررررررررذه المشررررررررررركلة بررررررررررردون نمررررررررررروذج عشررررررررررروائي دينررررررررررراميكي يتضرررررررررررمن 

 قواعد قرارات الإدارة.
يسررررررررررتغرق التقيرررررررررريم العشرررررررررروائي الكامررررررررررل مررررررررررع ترررررررررروفر الطاقررررررررررة الحاليررررررررررة للحاسررررررررررب ا لرررررررررري، لا  ▪

سررررررررررروى بضرررررررررررع دقرررررررررررائق. وهرررررررررررذا مرررررررررررن أجرررررررررررل إجرررررررررررراء الحسرررررررررررابات اللازمرررررررررررة. ولكرررررررررررن سررررررررررروف 
 يستغرق تفسير النتائج وقتًا أطول.

 

 3(2016دراسة )مروة رفيق جلال فتحي،  -

في حساب الأقساط الدورية العادلة لوثائق التأمين على الحياة   M. Costabile"استخدام نموذج 
 المرتبطة بوحدات استثمارية في سوق التأمين المصري" 

في حساص الأقساط الدورية العادلة لوثائق التأمين   (M. Costabile) هدف البحث إلى استخدام نموذج
على الحياة المرتبطة بوحدات استثمارية في سوق التأمين المصري. وتشتمل حدود البحث على وثيقة  

  (M. Costabile) مصر، وتم استخدام نموذج-اليانز لضمان التقاعد والتي تصدرها شركة اليانز 
 للتوصل إلى القسط الدوري العادل للوثائق المرتبطة بالوحدات الاستثمارية. وأوضح الإطار النظري لر

(M. Costabile)   من أجل التوصل إلى النموذج النهائي. وتم تطبيق المعادلات لتوضيح كيفية استخدام
ة المرتبطة بوحدات استثمارية  النموذج في التوصل إلى القسط الدوري العادل لوثائق التامين على الحيا

ذات الحد الأدنى المضمون، وذلك من خلال تحديد البيانات المعلومات المطلوبة، والتعويض بها في  
، الجزء الموجه T مدة الوثيقة) المعادلات، وتم تصميم جدول مكون من خمسة أعمدة تتضمن على

أكدت النتائج أنه تم التوصل إلى   .(، القسط السنوي لخيار الشراء، النسبةP ، القسط السنوي D للاستثمار
القسط الدوري العادل )السنوي( لوثائق التأمين على الحياة المرتبطة بوحدات استثمارية ذات الحد الأدنى 

المضمون بطريقة علمية دقيقة في شركات التأمين العاملة في سوق التأمين المصري. واختتم البحث  
 

  مروة رفيق جلال فتحي . )2015(. دراسة أثر معدلات الوفاة على تحديد سعر التأمين التوازني لوثائق التأمين المرتبطة بوحدات إستثمارية فيي 3

. مسترجع من 95 -  67،   5, ع5سوق التأمين المصرية. مجلة التأمين والعلوم الاكتوارية المصرية، س 10.21608/alat.2015.213198 
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بتقديم مجموعة من التوصيات أهمها، أنه يجب على شركات التأمين المصرية التي تقدم وثائق التأمين  
المرتبطة بوحدات استثمارية أن تحدد القسط الواجب سداده لشركة التأمين مقابل منح الضمان والذي يتم  

 .توجيهه للاستثمار لكي تضمن قدرتها المستمرة على الوفاء بالتزاماتها
 

 4(2020دراسة )عبدالحميد مصطفى عبدالحميد ،  -

"محددات التأثير على ربحية قطاع تأمينات الأشخاص وتكوين الأموال : دراسة تطبيقية على قطاع 
 التامين بالسوق المصري"

يتمثل الهدف الرئيسي للدراسة في اختبار معنوية تأثير مجموعة من المحددات على ربحية شركات  
تأمينات الحياة العاملة بالسوق المصري، استندت الدراسة على البيانات المنشورة لثلاث شركات تأمينات  

، وقد اعتمد الباحث في تحقيق ذلك الهدف على استخدام أسلوص ٢٠١٨-٢٠١٤حياة خلال الفترة من 
التحليل العاملي نظرا لقدرته الإحصائية في استخلاص وتلخيص أهم العوامل الم ثرة على المتغير محل  

الدراسة. وقد توصل الباحث إلى وجود عدة محددات ذات علاقة طردية مع ربحية الشركات محل الدراسة 
-ربح النشاط الاستثماري  -التغير في قيمة الاحتياطي الحسابي  -تتمثل في )صافي الأقساط المكتسبة 

  -إيرادات أخرى(، فضلا عن وجود علاقة عكسية للمتغيرات المتمثلة في )عمولات عمليات إعادة التأمين 
المصروفات العمومية والإدارية( مع ربحية هذه  -تكاليف الاكتتاص  -صافي المطالبات المدفوعة  

الشركات، وأوصى الباحث بضرورة الاهتمام بتطوير النماذج والأدوات الإحصائية التي تستخدم في قياس  
محددات التأثير على ربحية شركات تأمينات الحياة، فضلا: عن ضرورة اتباع طرق لتوزيع هذه الأرباح  

 تكفل موضوعية وعدالة التوزيع على حملة الوثائق. 

 التعليق على الدراسات السابقة: -2

بنموذج   والمتعلقة   البحث  جوانب  بعض  تناولت  والتي  السابقة  الدراسات  استعراض  خلال  من 
 اختبار الربحية في شركات التأمين على الحياة تبين ا تي:

أن عدداً من هذه الدراسات له أهمية كبيرة في إلقاء الضوء على أحد جوانب البحث المرتبطة بربحية   ▪
 شركات التأمين ونماذج اختبار الربحية المستخدمة. 

 
  عبدالحميد مصطفى عبدالحميد. )2020(. محددات التأثير على ربحية قطاع تأمينات الأشياا  وتكيوين الأميوالر دراسية تطبيعيية عليى قطياع 4

. مسيييييييييترجع مييييييييين 65 - 39،  1, ع7التيييييييييامين بالسيييييييييوق المصيييييييييرت. المجلييييييييية العلميييييييييية للبحيييييييييو  التجاريييييييييية، س

http://search.mandumah.com/Record/1088135  
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أن عدداً من الدراسات قد أهتمت بتوزيع الأرباح وأثر النظم المختلفة لتخصيص الفائض في وثائق   ▪
 التأمين على الحياة المشتركة في الأرباح على احتمال تعرض شركة التأمين لخطرالعجز.

 الفجوة البحثية:  - 3
من خلال استعراض الدراسات السابقة سواء العربية أو الأجنبية نجد أنها لم  تتناول بشكل واضح    

 التعرض لمعرفة أثر عامل التصفيات على نموذج اختبار الربحية بشركات تأمين الحياة المصرية.

 اختبارات الربحية (1)
يتم تسعير معظم الوثائق باستخدام تقنيات التدفق النقدي. ونموذج التدفق النقدي الأساسي هو        

، والذي يولد محدد الربح المتوقع لنوع واحد من الوثائق على أساس افتراضات معدل قسط 5اختبار الربح 
 ( على النحو التالي:   t)العام في المتوقع الربحالتأمين، ويمكن كتابة متوسط 

𝑝𝑟𝑜𝑡 =  𝑝𝑚𝑡 + 𝑖𝑡 − 𝑒𝑡 − 𝑐𝑡 + 𝑖𝑟𝑡 − ∆𝑟𝑡 − 𝑡𝑥𝑡 
 ( t(  حصة الوثيقة من الضرائب المدفوعة في السنة )𝑡𝑥𝑡حيث يمثل) 

 𝑐𝑡 =  𝑐𝑚𝑡 + 𝑐𝑑𝑡 + 𝑐𝑠𝑡 
( هي المطالبات المدفوعة عند الوفاة،  𝑐𝑑𝑡 (هي المطالبات المدفوعة عند الاستحقاق، و) 𝑐𝑚𝑡 حيث) 

 ( هي المطالبات المدفوعة عند التصفية أو عند التوق  الاختياري وعدم الاستمرار.𝑐𝑠𝑡 و) 

 معدلات التصفية 1/1
هي عبارة عن المعدلات التي يحول بها حاملو الوثائق مزاياهم إلى قيمة نقدية، نتيجة لذلك ستواجه      

الوثائق التي لا تفرض عليها عقوبات خروج معدلات تصفية أعلى. ويمكن أن تكون معدلات التصفية  
المرتفعة أيضًا م شرًا على حدوث اضطراص، وهي الظاهرة التي يشجع بموجبها مندوص المبيعات حامل  

الوثيقة على إنهاء وثيقته والحصول على بديل فوري ، وبالتالي توليد عمولة أولية جديدة لمندوص 
 المبيعات، عادة ما يتم التحكم في هذا الاضطراص من خلال استرداد للعمولة الأولية غير المكتسبة. 

 نموذج اختبار الربحية المستخدم )الحالي(      1/2

تم استخدام مبدأ التكاف  في النماذج الأولى من اختبار الربحية ، للحصول على الهامش التقليدي ،    
وقد أدى ذلك إلى مبدأ التكاف  لاختبار الربحية الذي ينص على أن القيمة الحالية الاكتوارية لأقساط  

 
5 Goford, J. (1985). The control cycle. Journal of the Institute of Actuaries Students Society 28, 99–

114. 
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. 6التأمين تساوي القيمة الحالية الاكتوارية للمزايا بالإضافة إلى القيمة الحالية الاكتوارية للمصروفات
ويمكن أيضًا القول أن مبدأ التكاف  يقضي بأن الاحتياطى المطلوص بالإضافة إلى القيمة الحالية  

، ويتطلب هذا 7الاكتوارية للأقساط المستقبلية تساوي القيمة الحالية الاكتوارية للنفقات الخارجة المستقبلية 
التصميم القليل من البيانات ويمكن استخدامه في البيانات المجمعة ويتميز هذا النموذج بدقته على الرغم  

 من بساطته .  

 وعند استخدام التأمين المختلط مع الاشتراك بالارباح تكون معادلة حساص القسط كما يلي :

𝑃′′𝑎̈𝑥:𝑛| = 𝐴𝑥:𝑛| +  𝜆 + 𝛾𝑎̈𝑥:𝑛| 

 الهامش التقليدى لحساب الأرباح 

𝑃′′𝑎̈𝑥:𝑛| − 𝑇𝑀   = 𝐴𝑥:𝑛| +  𝜆 + 𝛾𝑎̈𝑥:𝑛| + ∑ 𝑉𝑘+1𝐾𝑃𝑥 + 𝑉𝑘𝐵𝑘𝐾𝑃𝑥

𝑛−1

𝑘=0
 

 

TM = Traditional Margin 

𝐵𝑘= Bonus 

𝜆 =acquisition Expense 

𝛾 =Administration expense  

 ومع ذلك ، لم تكن الطريقة التقليدية مناسبة للتقييم الحديث للأسباب التالية:

 صعوبة استخدام معدلات خصم مختلفة في التقييم.  ▪
لررررررررم تصررررررررور معادلررررررررة القيمررررررررة الترررررررردفقات النقديررررررررة علررررررررى مرررررررردار عمررررررررر الوثيقررررررررة ، لررررررررذلك لررررررررم  ▪

يررررررررررتم توضرررررررررريح متطلبررررررررررات رأس المررررررررررال،فرأس المررررررررررال هررررررررررو مررررررررررورد نررررررررررادر لرررررررررره اسررررررررررتخدامات 
 بديلة.

وستحتاج الإدارة الحديثة إلى تقييم أكثر دقة لمتطلبات رأس المال ، فضلًا عن توقيتها والعائد على رأس  
 المال. 

 
6 Derbally, D. P.-A. (2001). Critical Approach of the Valuation Methods of a Life Insurance Company. 
7 Dr Shane Whelan, F. (2010). Discounted Cashow Models. In F. Dr Shane Whelan, Actuarial Risk 
Management, Part II. 
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 ميزة التصفية  1/3 
تتم تصفية الوثيقة عندما ينهي الم من له الوثيقة قبل نهاية مدتها، وهذه الممارسة هي مس ولية      

لشركات التأمين لأنها عادة ما تكون غير قادرة على توليد ما يكفي من الربح أو حتى تكبد خسارة في تلك 
الوثيقة لأنها لم تستمر حتى الوقت المطلوص للاستحقاق. ويرجع ذلك إلى حقيقة أن القسط الذي يدفعه 

" من المرات. من أجل تشجيع حاملي وثائق  nالم من عليه يتم احتسابه على افتراض أن القسط سيدفع "
% من قيمة الأقساط  50التأمين على الاستمرار ، تقوم شركة التأمين بإدخال غرامة قد تصل إلى 

المسددة إذا تم تصفية الوثيقة في فترة مبكرة ومنخفضة إذا تمت التصفية في الفترات المتأخرة من حياة  
( الذي يعطي جزءًا من القيمة الحالية  x+tSFالوثيقة. ويتم تضمين هذه العقوبة في عامل التصفية )

 للوثيقة باعتبارها ميزة التصفية.

   𝑆𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑑𝑒𝑟 𝑏𝑒𝑛𝑒𝑓𝑖𝑡
=   𝑆𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑑𝑒𝑟 𝐹𝑎𝑐𝑡𝑜𝑟 (𝑆𝐹𝑥+𝑡)

∗  𝑅𝑎𝑡𝑒 𝑜𝑓 𝑠𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑑𝑒𝑟(∅) ∗  𝑅𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒 𝑉𝑡 (𝐴𝑥:𝑛̅)
∗  𝑝𝑟𝑜𝑏𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 𝑜𝑓 𝑠𝑢𝑟𝑣𝑖𝑣𝑎𝑙 (𝑃𝑥) 

 التالي :وتكون ميزة التصفية بالشكل 

𝑆𝑏𝑥+𝑡  =  𝑆𝐹𝑥+𝑡 ∗  (∅) ∗ 𝑉𝑡 (𝐴𝑥:𝑛|) ∗  𝑃𝑥
′ 

 

 

 الدراسة التطبيقية للنموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات:  (2)
تم تجميع البيانات من شركة مصر لتأمينات الحياة وتتضمن مدخلات النموذج لاختبار الربحية لوثائق  

 التأمين المختلط المشتركة بالأرباح وهي:

 .معدلات الاستثمار المحققة •
 معدلات المصروفات.   •
 معدلات الوفاة. •
 معدل توزيع الأرباح.  •
 الأقساط. •
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 مبالغ التأمين. •
 المخصصات الفنية. •
 التصفيات  •

 وتم استخدام البرامج التالية من أجل التطبيق العملي لموضوع الدراسة:

• Microsoft Excel  
• SPSS 
• Prophet 
• R 

ويقوم النموذج باختبار الربحية على مدار عمر الوثائق السارية طبقا لمعدلات توزيع الأرباح الموزعة  
 وسوف ينتج النموذج المخرجات ا تية: 

معررررررررردل توزيرررررررررع الأربررررررررراح الامثرررررررررل الرررررررررذي يجرررررررررب توزيعررررررررره علرررررررررى حملرررررررررة الوثرررررررررائق المشرررررررررتركة  .1
 في الأرباح.

هرررررررررامش الررررررررررربح وهرررررررررو نسرررررررررربة برررررررررين صررررررررررافي القيمرررررررررة الحاليررررررررررة للتررررررررردفقات النقديررررررررررة وصررررررررررافي  .2
 القيمة الحالية للأقساط.

 النموذج الحالي:  2/1

من خلال البيانات فإن النموذج الحالي سيقوم باختبار الربحية في شركة التأمين محل الدراسة على     
مدار عمر الوثائق السارية طبقا لمعدلات توزيع الأرباح على افتراض استمرار جميع الوثائق حتى نهاية  

 مدة كل منها وينتج عنه ما يلي:

 معدل توزيع الأرباح الذي تم توزيعه على حملة الوثائق المشتركة في الأرباح. .1
 حصة الوثائق في الأصول. هامش الربح ويمثل نسبة مزايا الوثيقة المضمونة إلى  .2

 وقد تم بناء النموذج في عدة خطوات طبقا للمعادلات الموضحة فيما يلي: 

𝑃𝑟𝑜𝑗𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝑀𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒
=  𝑆𝑢𝑚 𝐴𝑠𝑠𝑢𝑟𝑒𝑑 
∗   (1 + 𝐵𝑜𝑢𝑛𝑠 𝑟𝑎𝑡𝑒 ∗ 𝑅𝑒𝑚𝑎𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑑𝑢𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 )
+   𝐴𝑐𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑜𝑢𝑛𝑠   
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𝐴𝑐𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑒𝑑 𝑀𝑜𝑟𝑡𝑎𝑙𝑖𝑜𝑡𝑦 𝐶𝑜𝑠𝑡
= (𝑆𝑢𝑚 𝐴𝑠𝑠𝑢𝑟𝑒𝑑 + 𝐴𝑐𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑒𝑑 𝐵𝑜𝑢𝑛𝑠)

∗ (
𝑀𝑥 − 𝑀𝑥+𝑛

𝐷𝑥+𝑛
)  + 𝐵𝑜𝑢𝑛𝑠 𝑟𝑎𝑡𝑒 ∗ 𝑆𝑢𝑚 𝐴𝑠𝑠𝑢𝑟𝑒𝑑

∗  (
𝑅𝑥 − 𝑅𝑥+𝑛 − 𝑟𝑒𝑚𝑎𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑑𝑢𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 ∗  𝑀𝑥+𝑛

𝐷𝑥+𝑛
) 

𝐴𝑐𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑒𝑑 𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑒𝑚𝑖𝑢𝑚

= 𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑒𝑚𝑖𝑢𝑚 ∗  (
𝑁𝑥 − 𝑁𝑥+𝑛

𝐷𝑥+𝑛
) 

𝑃𝑟𝑜𝑗𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
=  𝑅𝑒𝑠𝑒𝑟𝑣𝑒 

∗ (1 + 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛)(𝑅𝑒𝑚𝑎𝑖𝑛𝑖𝑛𝑔 𝑑𝑢𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛)   
+   𝐴𝑐𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑒𝑑 𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑒𝑚𝑖𝑢𝑚
−   𝐴𝑐𝑐𝑢𝑚𝑢𝑙𝑎𝑡𝑒𝑑 𝑀𝑜𝑟𝑡𝑎𝑙𝑖𝑜𝑡𝑦 𝐶𝑜𝑠𝑡  

 

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 = (
𝑃𝑟𝑜𝑗𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝑀𝑎𝑡𝑢𝑟𝑖𝑡𝑦 𝑣𝑎𝑙𝑢𝑒

𝑃𝑟𝑜𝑗𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒
) 

𝑃𝒓𝒐𝒇𝒊𝒕 𝒎𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏 = ((𝑺𝒖𝒎 𝑨𝒔𝒔𝒖𝒓𝒆𝒅 ∗   (𝟏 + 𝑩𝒐𝒖𝒏𝒔 𝒓𝒂𝒕𝒆 ∗ 𝑹𝒆𝒎𝒂𝒊𝒏𝒊𝒏𝒈 𝒅𝒖𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 )
+   𝑨𝒄𝒄𝒖𝒎𝒖𝒍𝒂𝒕𝒆𝒅 𝑩𝒐𝒖𝒏𝒔)/( 𝑹𝒆𝒔𝒆𝒓𝒗𝒆 ∗ (𝟏 + 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕 𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏)^((𝑹𝒆𝒎𝒂𝒊𝒏𝒊𝒏𝒈 𝒅𝒖𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏) )
+ 𝑵𝒆𝒕 𝑷𝒓𝒆𝒎𝒊𝒖𝒎 ∗ ((𝑵_𝒙 − 𝑵_(𝒙 + 𝒏))/𝑫_(𝒙 + 𝒏) ) − { (𝑺𝒖𝒎 𝑨𝒔𝒔𝒖𝒓𝒆𝒅
+ 𝑨𝒄𝒄𝒖𝒎𝒖𝒍𝒂𝒕𝒆𝒅 𝑩𝒐𝒖𝒏𝒔) ∗ ((𝑴_𝒙 − 𝑴_(𝒙 + 𝒏))/𝑫_(𝒙 + 𝒏) ) @ + 𝑩𝒐𝒖𝒏𝒔 𝒓𝒂𝒕𝒆 ∗ 𝑺𝒖𝒎 𝑨𝒔𝒔𝒖𝒓𝒆𝒅
∗ ((𝑹_𝒙 − 𝑹_(𝒙 + 𝒏) − 𝒓𝒆𝒎𝒂𝒊𝒏𝒊𝒏𝒈 𝒅𝒖𝒓𝒂𝒕𝒊𝒐𝒏 ∗  𝑴_(𝒙 + 𝒏))/𝑫_(𝒙 + 𝒏) )  })) 

 

 كيفية بناء النموذج الحالى وعمله: 2/2
 تم استخدام برنامج الاكسل لبناء النموذج المذكور أعلاه على عدة خطوات كالتالي:

الوثيقررررررررة وحسرررررررررب تررررررررم تقسرررررررريم بيانررررررررات الوثرررررررررائق علررررررررى أسرررررررراس المرررررررردة المتبقيرررررررررة مررررررررن عمررررررررر  -1
 سن الم من عليه.

ترررررررررررم تجميرررررررررررع أعرررررررررررداد الوثرررررررررررائق ومبرررررررررررالغ الترررررررررررأمين والأقسررررررررررراط السرررررررررررنوية والاربررررررررررراح الموزعرررررررررررة  -2
سرررررررررابقا والمخصصرررررررررات الفنيرررررررررة لكرررررررررل مجموعرررررررررة وثرررررررررائق فررررررررري نفرررررررررس الف رررررررررة العمريرررررررررة لبنررررررررراء 

 النموذج حسب التوزيع العمري.
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 %15تم حساص صافي الأقساط بناء على معدل مصروفات  -3
قيمررررررررة المزايررررررررا المسررررررررتحقة للوثررررررررائق مررررررررن مبررررررررالغ تررررررررأمين وأربرررررررراح موزعررررررررة بنسرررررررربة تررررررررم حسرررررررراص  -4

% مررررررررن مبلررررررررغ التررررررررأمين علرررررررررى أسرررررررراس افتررررررررراض اسررررررررتمرار جميرررررررررع الوثررررررررائق حتررررررررى نهايرررررررررة 6
 .مدة التأمين

-49ترررررررررم حسررررررررراص المزايرررررررررا المسرررررررررتحقة والناتجرررررررررة عرررررررررن الوفيرررررررررات باسرررررررررتخدام جررررررررردول الحيررررررررراة  -5
 % في معدلات الوفاة بالجدول للتحوط.20وبزيادة قدرها  52

 تم حساص قيمة الأقساط المستقبلية للوثائق. -6
تررررررررررم حسرررررررررراص حصررررررررررة الوثررررررررررائق مررررررررررن أصررررررررررول الشررررررررررركة وذلررررررررررك بزيررررررررررادة احتيرررررررررراطي الوثررررررررررائق  -7

% طرررررررررروال المرررررررررردة الباقيررررررررررة مررررررررررن 8بنسرررررررررربة معرررررررررردل العائررررررررررد علررررررررررى الاسررررررررررتثمارات المقرررررررررردرة ص 
عمرررررررررر الوثيقرررررررررة واضرررررررررافة قيمرررررررررة الأقسررررررررراط المسرررررررررتقبلية واسرررررررررتبعاد قيمرررررررررة المزايرررررررررا المسرررررررررتحقة 

 الناتجة عن الوفيات. 
تررررررررم تقسرررررررريم حسرررررررراص هررررررررامش الررررررررربح كنسرررررررربة بررررررررين القيمررررررررة المسررررررررتحقة للمزايررررررررا إلررررررررى حصررررررررة  -8

 الوثائق في أصول الشركة حسب المدة الباقية من عمر الوثائق.
       

 تأثير نتائج النموذج الحالي على الشركة:  2/3

أو خارج الشركة سواء كان حملة  هناك عدة أطراف تتأثر بمخرجات ونتائج هذا النموذج سواء داخل 
 الوثائق او الجهاز الإنتاجي للشركة بالإضافة إلى تأثر نتائج أعمال الشركة.

تتركررررررررز توصررررررررية هررررررررذا النمرررررررروذج الحررررررررالي لاختبررررررررار الررررررررربح فرررررررري الضرررررررررورة الملحررررررررة لخفررررررررض  .1
% وذلررررررررررررك 5% إلررررررررررررى 6معرررررررررررردل الأربرررررررررررراح الموزعررررررررررررة للوثررررررررررررائق المشررررررررررررتركة بالأربرررررررررررراح مررررررررررررن 

% مررررررررن مبلررررررررغ التررررررررأمين 6بسرررررررربب العجررررررررز والخسررررررررائر المحققررررررررة عنررررررررد توزيررررررررع معرررررررردل أربرررررررراح 
ممرررررررررررررا يضرررررررررررررر بمصرررررررررررررلحة حملرررررررررررررة الوثرررررررررررررائق المشرررررررررررررتركة بالأربررررررررررررراح ويقلرررررررررررررل مرررررررررررررن المزايرررررررررررررا 

 الممنوحة لهم الناتجة عن استثمار الأقساط المدفوعة من جانبهم.
يبرررررررررررررز النمرررررررررررروذج الحررررررررررررالي ضرررررررررررررورة ترشرررررررررررريد النفقررررررررررررات وخفررررررررررررض معرررررررررررردلات المصررررررررررررروفات  .2

 % لتحسين نتائج النموذج. 12% ‘إلى 15المحققة من 
يبررررررررررررين النمرررررررررررروذج الحررررررررررررالي تررررررررررررأثير تعظرررررررررررريم معرررررررررررردل العائررررررررررررد علررررررررررررى الاسررررررررررررتثمارات للوفرررررررررررراء  .3

 بالالتزامات تجاه الأرباح الموزعة للوثائق المشتركة بالأرباح.
لررررررررررررم يظهررررررررررررر النمرررررررررررروذج الحررررررررررررالي أي تررررررررررررأثير لعمليررررررررررررات التصررررررررررررفية علررررررررررررى اختبررررررررررررار الررررررررررررربح  .4

 وكيف ي ثر ذلك على تحديد معدل توزيع الأرباح.
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لررررررررم يظهررررررررر النمرررررررروذج الحررررررررالي أي تررررررررأثير لعمليررررررررات الإلغرررررررراء للوثررررررررائق علررررررررى اختبررررررررار الررررررررربح  .5
 للوثائق.

وضررررررررررح النمرررررررررروذج الحررررررررررالي نسرررررررررربة المزايررررررررررا المسررررررررررتحقة للوثررررررررررائق المشررررررررررتركة بالأربرررررررررراح إلررررررررررى  .6
حصرررررررة الوثررررررررائق فررررررري أصررررررررول الشرررررررركة فرررررررري نهايررررررررة مررررررردة التررررررررأمين عنرررررررد الاسررررررررتحقاق، ولكررررررررن 
لرررررررررم يوضرررررررررح مررررررررردى موافقرررررررررة التررررررررردفقات النقديرررررررررة للمزايرررررررررا المسرررررررررتحقة مرررررررررع التررررررررردفقات النقديرررررررررة 
لمسرررررررررراهمة الوثررررررررررائق فرررررررررري أصررررررررررول الشررررررررررركة ممررررررررررا يعنررررررررررى أنرررررررررره حتررررررررررى إذا كانررررررررررت الأصررررررررررول 
تغطررررررررررى المزايرررررررررررا المسرررررررررررتحقة بكفررررررررررراءة فلررررررررررريس واضرررررررررررحاً مرررررررررررا إذا كررررررررررران هنررررررررررراك عجرررررررررررز فررررررررررري 

 التدفقات النقدية في بعض الفترات من عمر الوثيقة.
افتررررررررررراض النمرررررررررروذج الحررررررررررالي اسررررررررررتمرار جميررررررررررع الوثررررررررررائق حتررررررررررى نهايررررررررررة مرررررررررردة التررررررررررأمين أدى  .7

إلرررررررى زيرررررررادة كبيررررررررة فررررررري حجرررررررم المخصصرررررررات الفنيرررررررة المقررررررردرة ممرررررررا يحمرررررررل الشرررررررركة بأعبررررررراء 
 مالية كبيرة ت ثر على ملائتها المالية.

الضررررررررغط الررررررررذي تولررررررررده نتررررررررائج هررررررررذا النمرررررررروذج علررررررررى المررررررررلاءة الماليررررررررة والمبالغررررررررة فرررررررري حجررررررررم  .8
الخطرررررررررر يرررررررررردفع الشرررررررررركة إلررررررررررى إعررررررررررادة تحديرررررررررد رأس مالهررررررررررا علررررررررررى أسررررررررراس تلررررررررررك الأخطررررررررررار 
والضررررررررررغوط علررررررررررى المررررررررررلاءة الماليررررررررررة ممررررررررررا يرررررررررردفع الشررررررررررركة إلررررررررررى زيررررررررررادة رأس مالهررررررررررا ممررررررررررا 

 ي ثر على أرباح حملة الأسهم.
النمرررررررررروذج الحررررررررررالي نمرررررررررروذج محرررررررررردد يعتمررررررررررد علررررررررررى قرررررررررريم محررررررررررددة ويعطررررررررررى نتررررررررررائج محررررررررررددة  .9

علررررررررررى مرررررررررردار عمررررررررررر بسرررررررررريطة ولا يأخررررررررررذ بالاعتبررررررررررار التغيرررررررررررات العشرررررررررروائية فرررررررررري المعلمررررررررررات 
 الوثائق.

لا يررررررررررروفر النمررررررررررروذج الحرررررررررررالي سررررررررررريناريوهات متعرررررررررررددة للنترررررررررررائج المحتملرررررررررررة طبقرررررررررررا للتغيررررررررررررات  .10
 العشوائية المحتملة في المعلمات.

 استخدام النموذج بعد إضافة عامل التصفيات: 2/4
من المحتمل أن يُستخدم النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات  بطريقتين مختلفتين للأغراض التي  

تغطيها هذه المواصفة القياسية، الأول هو الحصول على قيمة متسقة مع السوق للالتزام. والثاني هو  
 تحديد مبلغ الأصول الذي سيمكن الشركة من الوفاء بالتزاماتها إلى مستوى الاحتمال المطلوص. 

التقييم أو  قد تختل  أنواع أو معايير النموذج المقترح المناسب للاستخدام وفقًا للغرض من الحساص )مثل 
 تقييم رأس المال( أو طبيعة الضمان )مثل معدل الارباح المضمون(.
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 النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات: 2/5
الجديد بعد إضافة عامل التصفيات سيقوم باختبار الربحية في شركة   من خلال البيانات فإن النموذج

 التأمين محل الدراسة على مدار عمر الوثائق السارية طبقا لمعدلات توزيع الأرباح وينتج عنه ما يلي: 

المقتررررررررح الرررررررذي يمكرررررررن توزيعررررررره علرررررررى حملرررررررة الوثرررررررائق المشرررررررتركة  معررررررردل توزيرررررررع الأربررررررراح .1
 في الأرباح.

هررررررررامش الرررررررررربح ويمثررررررررل نسررررررررربة بررررررررين صرررررررررافي القيمررررررررة الحاليرررررررررة للترررررررردفقات النقديرررررررررة وصرررررررررافي  .2
 القيمة الحالية للأقساط.

وذلك بعد إضافة عامل التصفيات طبقا للمعادلات   وقد تم بناء النموذج الجديد في عدة خطوات 
 الموضحة تاليا:

 التصفيات

Surrender benefit = Surrender Factor (SFx+t)           

x Rate of surrender (∅) x Reserve  𝑡
 𝑉 (𝐴𝑥:𝑛|) 

x probability of survival (Px ) 

Sbx+t = SFx+t ∗ ∅ ∗ (𝑡𝑉(𝐴𝑥:𝑛|)𝑝𝑥 

 الحالية للأقساطصافي القيمة 

𝑁𝑃𝑉  (𝑃𝑥:𝑛|) =  ∑
𝑃𝑥+𝑡:𝑛−𝑡|

( 1 +  𝑖𝑟𝑑𝑟)𝑡

𝑛

𝑡=0
 

 صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية 

 𝑁𝑃𝑉  (𝐶𝑝𝐹𝑥+𝑡 ) =  ∑
𝐶𝑝𝐹𝑥+𝑡 

( 1 + 𝑖𝑟𝑑𝑟)𝑡

𝑛−1

𝑡=0
 

 هامش الربح

 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡 𝑚𝑎𝑟𝑔𝑖𝑛 =  
𝑁𝑃𝑉  (𝐶𝑝𝐹𝑥+𝑡 )

𝑁𝑃𝑉  (𝑃𝑥:𝑛|)
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𝑃𝒓𝒐𝒇𝒊𝒕 𝒎𝒂𝒓𝒈𝒊𝒏

= ∑  ⟦𝑷𝒙:𝒏|  − 𝑪𝒎𝒙+𝒕  − 𝑬𝒙.𝑷𝒙+𝒕 − [ 𝑽𝒕+𝟏
 (𝑨𝒙:𝒏|) −  𝒕

 𝑽 (𝑨𝒙:𝒏|)]  + 𝒊𝒂. (𝒕
 𝑽 (𝑨𝒙:𝒏|)⟧ ∗ ( 𝟏 +  𝒊𝒓𝒅𝒓)−𝒕

𝒏−𝟏

𝒕=𝟎
∑ ⟦𝑷𝒙+𝒕:𝒏−𝒕|⟧

𝒏

𝒕=𝟎
∗ ( 𝟏 + 𝒊𝒓𝒅𝒓)−𝒕⁄    

 

 بناء النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات:  2/6
 الاكسل لبناء النموذج المذكور أعلاه على عدة خطوات كالتالي: تم استخدام برنامج 

تررررررررم تقسرررررررريم بيانررررررررات الوثرررررررررائق علررررررررى أسرررررررراس المرررررررردة المتبقيرررررررررة مررررررررن عمررررررررر الوثيقررررررررة وحسرررررررررب  -1
 سن الم من عليه.  

تررررررررم تجميررررررررع أعررررررررداد الوثررررررررائق ومبررررررررالغ التررررررررأمين والأقسرررررررراط السررررررررنوية والاربرررررررراح الموزعررررررررة سررررررررابقا  -2
والمخصصرررررررررات الفنيرررررررررة لكرررررررررل مجموعرررررررررة وثرررررررررائق فررررررررري نفرررررررررس الف رررررررررة العمريرررررررررة لبنررررررررراء النمررررررررروذج 

 حسب التوزيع العمري.
 %15تم حساص صافي الأقساط بناء على معدل مصروفات  -3
تررررررررم حسرررررررراص قيمررررررررة المزايررررررررا المسررررررررتحقة للوثررررررررائق مررررررررن مبررررررررالغ تررررررررأمين وأربرررررررراح موزعررررررررة بنسرررررررربة  -4

نسرررررررررب اسرررررررررتمرار الوثرررررررررائق حترررررررررى نهايرررررررررة مررررررررردة  % مرررررررررن مبلرررررررررغ الترررررررررأمين علرررررررررى أسررررررررراس6
 التأمين.

تررررررررررررم حسرررررررررررراص المزايررررررررررررا المسررررررررررررتحقة والناتجررررررررررررة عررررررررررررن الوفيررررررررررررات باسررررررررررررتخدام جرررررررررررردول الحيرررررررررررراة  -5
 المالية.المصري الصادر من هي ة الرقابة 

 تم حساص قيمة الأقساط المستقبلية للوثائق. -6
تررررررررررم حسرررررررررراص حصررررررررررة الوثررررررررررائق مررررررررررن أصررررررررررول الشررررررررررركة وذلررررررررررك بزيررررررررررادة احتيرررررررررراطي الوثررررررررررائق   -7

طرررررررررروال المرررررررررردة الباقيررررررررررة مررررررررررن  %8المقرررررررررردرة ص بنسرررررررررربة معرررررررررردل العائررررررررررد علررررررررررى الاسررررررررررتثمارات 
عمررررررررررر الوثيقررررررررررة واضررررررررررافة قيمررررررررررة الأقسرررررررررراط المسررررررررررتقبلية واسررررررررررتبعاد قيمررررررررررة المزايررررررررررا المسررررررررررتحقة 

 الناتجة عن التصفيات . 
ترررررررررم تقسررررررررريم حسررررررررراص هرررررررررامش الرررررررررربح كنسررررررررربة برررررررررين قيمرررررررررة التررررررررردفقات النقديرررررررررة للوثرررررررررائق إلرررررررررى  -8

 القيمة الحالية للأقساط حسب المدة الباقية من عمر الوثائق.

 ولتوضيح كيفية عمل النموذج حيث المحددات كالتالي:

 سنة.   15المدة المتبقية من عمر الوثائق  .1
 %.15المصروفات   .2
 %.10معدل العائد على الاستثمار  .3
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 الأقساط سنوية. .4
 % من مبلغ التأمين.  6الأرباح الموزعة سنويا  .5
 جدول الحياة المصرى. .6

 8  إيجابيات النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات 2/7
النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات ، يستخدم الكثير من البيانات التاريخية لتوضيح احتمالية  

هذه الأنواع من أدوات التخطيط المالي أكثر تعقيدًا وقوع حدث ما، مثل نفاد أموال العميل. لذلك تعتبر 
مقارنة بنظيراتها الحالية. ولن ينتج عن النموذج المقترح نتيجة محددة واحدة، ولكن مجموعة من النتائج 

 المحتملة، وهذا مفيد بشكل خاص عند التخطيط لكيفية توزيع الأرباح للوثائق المشتركة بالأرباح. 

يعكس النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات السيناريوهات الواقعية التي توفر مجموعة من النتائج 
 المحتملة التي قد تواجهها الشركة والاحتمال النسبي لكل منها. 

من خلال إجراء العمليات الحسابية، باستخدام العديد من التقديرات المختلفة للظروف الاقتصادية  
المستقبلية، ويظهر النموذج مجموعة من نتائج الاستثمار المستقبلية المحتملة التي توضح الجوانب  

 الإيجابية والسلبية المحتملة لكل منها. 

ويتمتع النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات أيضًا بالقدرة على تجنب أوجه القصور الكبيرة  
 المتأصلة في النموذج الحالى، مما يمنحه ميزة. 

 Forecasting with the selected modelsالتنبؤ بنماذج الدراسة   (2)
استخدام طريقة بشكل   Auto.ARIMA تم  الزمنية  بالسلاسل  للتنب   تستخدم  متقدمة  إحصائية  أداة  وهي 

( نموذجNkongolo, 2023آلي  أفضل  باختيار  الطريقة  هذه  تقوم   .) ARIMA   المتكاملة )النماذج 
تتميز   .(p,d,q)القيم المثلى لمعاملات النموذجللانحدار الذاتي والمتوسطات المتحركة( من خلال تحديد  

خلال   من  مستقرة  سلسلة  إلى  وتحويلها  المستقرة  غير  البيانات  مع  التعامل  على  بقدرتها  الطريقة  هذه 
 (.Samah, 2024عمليات التفاضل المناسبة ) 

، نلاحظ اتجاهاً مثيراً للقلق في هامش  (A)عند تحليل النموذج التقليديلقد تم عمل ثلاثة سيناريوهات، و 
بين   الهامش  تراوح  عن  محددة  نقطة  حتى  التاريخية  البيانات  تكش   حيث  و 110الربح،   %120  ،%

 
8 Adam Robins, (2020). Stochastic vs deterministic models: Understand the pros and cons. 
https://blog.ev.uk/stochastic-vs-deterministic-models-understand-the-pros-and-cons 



السادات للبحوث الإدارية والمالية مجلة    

4202 يوليو ،الثاني العدد  الثاني،المجلد   

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي 

كاديمية السادات  للعلوم الإداريةأ  

 

 

(ONLINE) ISSN :2974-3389 https:// sjsaf.journals.ekb.eg 

18 

عتبة   بذلك  تغطية  100متجاوزاً  كفاءة  في  خلل  إلى  بوضوح  يشير  المستمر  التجاوز  هذا  الحرجة.   %
النقطة   )من  بها  المتنبأ  الفترة  إلى  النظر  وعند  للالتزامات.  عند 50إلى    30الأصول  استقراراً  نجد   ،)

عدم  110مستوى   مشكلة  تفاقم  احتمال  حول  مخاوف  يثير  مما  الثقة،  نطاق  في  اتساع  مع  تقريباً،   %
 .الكفاءة في المستقبل

المقترح النموذج  يقدم  المقابل،  إدخال متغير تكلفة التصفية. يظهر هذا  (B) في  بعد  تفاؤلًا  أكثر  صورة 
%. هذا 100% و90النموذج انخفاضاً ملحوظاً في هامش الربح، حيث يتراوح في الفترة التاريخية بين  

التحسن في النسب يعكس كفاءة أعلى في تغطية الأصول للالتزامات. كما تشير التنب ات المستقبلية إلى  
%، مما يبشر بتحسن  100اتجاه هبوطي خفيف، مع توقع استمرار انخفاض هامش الربح إلى ما دون  

التغطية كفاءة  في  النموذج    .مستمر  أن  نجد  التشغيلية،  الكفاءة  حيث  من  النموذجين  بين  المقارنة  عند 
النموذج   (A) التقليدي يقدم  في حين  للالتزامات.  الأصول  تغطية  كفاءة  في  هيكلية  يكش  عن مشكلة 
تقييماً أكثر واقعية ودقة للوضع المالي. هذا التحسن في الدقة يُعزى بشكل مباشر إلى إدراج  (B) المقترح

من    .تكلفة التصفية في الحسابات، مما يعكس بشكل أفضل التكاليف الحقيقية والالتزامات المالية للشركة
منظور التوقعات المستقبلية و دارة المخاطر، يتميز النموذج المقترح بقدرته على تقديم رؤية أكثر تحفظاً  

بتحسن  B استمرار حالة عدم الكفاءة، يتنبأ النموذج A وواقعية للوضع المالي. في حين يتوقع النموذج
تدريجي في كفاءة التغطية. هذا الفرق الجوهري يجعل النموذج المقترح أداة أكثر فعالية في تحديد و دارة  

 .المخاطر المالية
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 في السيناريو الثاني  A(: التنب  بقيم هوامش الأرباح/الخسائر في النموذج 9-4شكل )

النموذج   تحليل  التدفقات   (A) التقليدييكش   في  حاد  تنازلي  اتجاه  عن  الثانية  البيانات  مجموعة  في 
  40-وتنخفض بشكل متسارع حتى تصل إلى    10-النقدية المخصومة المتراكمة. تبدأ القيم من حوالي  

توقع   مع  الهبوطي  الاتجاه  هذا  استمرار  نلاحظ  المستقبلية،  التنب ات  إلى  النظر  وعند  الفترة.  نهاية  في 
، مصحوباً بنطاق ثقة متسع بشكل ملحوظ. هذا النمط يشير إلى تدهور  60-وصول القيم إلى ما دون  

 .مستمر في الأداء المالي وزيادة في المخاطر المالية المستقبلية
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 في السيناريو الثاني  C(: التنب  بقيم هوامش الأرباح في النموذج 10-4شكل )

المطور النموذج  المقابل، يظهر  الحسابات.  (C) في  التصفية في  إدراج تكلفة  بعد  تماماً  صورة مختلفة 
في نهاية   45تقريباً ويظهر اتجاهاً تصاعدياً مستمراً حتى يصل إلى حوالي    30يبدأ المنحنى من نقطة  

الفترة. تشير التنب ات المستقبلية إلى استمرار هذا الاتجاه الإيجابي مع توقع وصول القيم إلى ما يقارص  
، مع نطاق ثقة أضيق نسبياً مقارنة بالنموذج التقليدي. هذا التحسن الملحوظ يعكس تأثير إدراج تكلفة  60

 .التصفية في تقييم الأداء المالي

، نلاحظ أن إضافة تكلفة التصفية قد أحدثت تغييراً جوهرياً في   Cو B و A عند مقارنة النماذج الأربعة
اللذين ركزا على هامش الربح، أدى   B و  A تقييم الأداء المالي لشركات التأمين. في النموذجين الأولين

اللذين   C و  Aالتقليدي   إدراج تكلفة التصفية إلى تقييم أكثر واقعية وتحفظاً، أما في النموذجين الأخيرين
تحسناً كبيراً في تقييم الأداء المالي وتوقعات   C ركزا على التدفقات النقدية، فقد أظهر النموذج المطور

تشير هذه النتائج مجتمعة إلى أهمية إدراج تكلفة التصفية في نماذج تقييم الأداء   .أكثر إيجابية للمستقبل
النموذج  يقدم  المالي،  للأداء  متشائمة  صورة  التقليدي  النموذج  يظهر  فبينما  التأمين.  لشركات   المالي 
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أن   ي كد  النتائج  في  التباين  هذا  ودقة.  توازناً  أكثر  تقييماً  النماذج  المطور  في  التصفية  تكلفة  تجاهل 
 .التقليدية قد ي دي إلى تقديرات متحيزة وغير دقيقة للأداء المالي

 النتائج:  (3)

 بتطبيق النموذج على بيانات شركة مصر لتأمينات الحياة يتضح النتائج التالية :
 أولا:نتائج النموذج الحالي 

 يتضح من عمل النموذج النتائج التالية: 

المزايررررررررا المسررررررررتحقة مررررررررن مبلررررررررغ تررررررررأمين وأربرررررررراح موزعررررررررة للوثررررررررائق إلررررررررى نسرررررررربة حصررررررررة نسرررررررربة  .1
% فررررررررررري أغلرررررررررررب نترررررررررررائج النمررررررررررروذج 100الوثرررررررررررائق فررررررررررري أصرررررررررررول الشرررررررررررركة تتخطرررررررررررى نسررررررررررربة 

 على مدار سنوات الاستحقاق طبقا للمدة الباقية من عمر الوثيقة.
سررررررررررنوات بهررررررررررا أقصررررررررررى نسرررررررررربة عجررررررررررز حيررررررررررث  9الوثررررررررررائق الترررررررررري تبقررررررررررى علررررررررررى اسررررررررررتحقاقها  .2

تتخطرررررررررررى المزايرررررررررررا المسرررررررررررتحقة للوثرررررررررررائق حصرررررررررررة الوثرررررررررررائق فررررررررررري أصرررررررررررول الشرررررررررررركة بنسررررررررررربة 
 %.19متوسطها 

المتوسرررررررررط العرررررررررام لنسررررررررربة العجرررررررررز برررررررررين المزايرررررررررا المسرررررررررتحقة للوثرررررررررائق وحصرررررررررة الوثرررررررررائق فررررررررري  .3
 %.8أصول الشركة تصل إلى 

% مرررررررررررن 6الشرررررررررررركة سرررررررررررتعاني مرررررررررررن الخسرررررررررررائر الماليرررررررررررة اذا اسرررررررررررتمرت فررررررررررري توزيرررررررررررع نسررررررررررربة  .4
 مبلغ التأمين كأرباح موزعة على الوثائق المشتركة بالأرباح.

 ثانيا: نتائج النموذج الجديد بعد إضافة عامل التصفيات 
 يتضح من عمل النموذج النتائج التالية: 

نسرررررررربة المزايررررررررا المسررررررررتحقة مررررررررن مبلررررررررغ تررررررررأمين وأربرررررررراح موزعررررررررة للوثررررررررائق إلررررررررى نسرررررررربة حصررررررررة  .1
% فرررررررررري أغلرررررررررب نتررررررررررائج النمرررررررررروذج 100الوثرررررررررائق فرررررررررري أصرررررررررول الشررررررررررركة لا تتخطررررررررررى نسررررررررربة 

 على مدار سنوات الاستحقاق طبقا للمدة الباقية من عمر الوثيقة.
سررررررررررررنوات بهررررررررررررا نسرررررررررررربة عجزبسرررررررررررريطة حيررررررررررررث  9الوثررررررررررررائق الترررررررررررري تبقررررررررررررى علررررررررررررى اسررررررررررررتحقاقها  .2

تتخطرررررررررررى المزايرررررررررررا المسرررررررررررتحقة للوثرررررررررررائق حصرررررررررررة الوثرررررررررررائق فررررررررررري أصرررررررررررول الشرررررررررررركة بنسررررررررررربة 
 %.8متوسطها 
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المتوسررررررررط العررررررررام لنسرررررررربة الفررررررررائض بررررررررين المزايررررررررا المسررررررررتحقة للوثررررررررائق وحصررررررررة الوثررررررررائق فرررررررري  .3
 %.12أصول الشركة تصل إلى 

الشررررررررركة لررررررررن تعرررررررراني مررررررررن الخسررررررررائر الماليررررررررة وسررررررررتحقق فرررررررروائض إذا اسررررررررتمرت فرررررررري توزيررررررررع  .4
 % من مبلغ التأمين كأرباح موزعة على الوثائق المشتركة بالأرباح.6نسبة 

 التوصيات:  (4)

 تأثير نتائج النموذج المقترح على الشركة: 
هناك عدة أطراف سوف تتأثر بمخرجات ونتائج هذا النموذج سواء داخل أو خارج الشركة سواء كان 

 حملة الوثائق او الجهاز الإنتاجي للشركة بالإضافة إلى تأثر نتائج أعمال الشركة. 

لررررررررريس هنررررررررراك ضررررررررررورة ملحرررررررررة لترشررررررررريد النفقرررررررررات وخفرررررررررض معررررررررردلات المصرررررررررروفات المحققرررررررررة  .1
 وذلك لتحقيق فوائض.

الاسررررررررررتثمارات للوفرررررررررراء بالالتزامررررررررررات يبررررررررررين النمرررررررررروذج تررررررررررأثير تعظرررررررررريم معرررررررررردل العائررررررررررد علررررررررررى  .2
 تجاه الأرباح الموزعة للوثائق المشتركة بالأرباح.

اظهررررررررر النمرررررررروذج المقترررررررررح تررررررررأثير عمليررررررررات التصررررررررفية علررررررررى اختبررررررررار الررررررررربح وكيررررررررف يرررررررر ثر  .3
 ذلك على تحديد معدل توزيع الأرباح.

 اظهر النموذج تأثير عمليات الإلغاء للوثائق على اختبار الربح للوثائق. .4
وضررررررررررح النمرررررررررروذج نسرررررررررربة المزايررررررررررا المسررررررررررتحقة للوثررررررررررائق المشررررررررررتركة بالأربرررررررررراح إلررررررررررى حصررررررررررة  .5

الوثرررررررررائق فررررررررري أصرررررررررول الشرررررررررركة فررررررررري نهايرررررررررة مررررررررردة الترررررررررأمين عنرررررررررد الاسرررررررررتحقاق، بالإضرررررررررافة 
الررررررررى توضرررررررريح مرررررررردى موافقررررررررة الترررررررردفقات النقديررررررررة للمزايررررررررا المسررررررررتحقة مررررررررع الترررررررردفقات النقديررررررررة 
لمسررررررررراهمة الوثرررررررررائق فررررررررري أصرررررررررول الشرررررررررركة ممرررررررررا يعنرررررررررى أنررررررررره يوضرررررررررح كرررررررررم الرررررررررربح ومترررررررررى 

 يحدث في عمر الوثيقة.
نتااااااائج هااااااذا النمااااااوذج تحساااااان الماااااالاءة الماليااااااة فاااااالا يضاااااا   علااااااى الشااااااركة لزيااااااادة  .6

 رأس مالها مما يصب في مصلحة حملة الأسهم.
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